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Cakanie na QE3 pokraduje

V uvode uplynulého tyzdina sme videli to, ako moze byt snaha
centralnych bank naozaj len vel'mi kratkozraka. Boom po zniZeni
hlavnej urokovej sadzby ECB na 0.75 percenta a navySeni QE zo
strany Bank of England nevydrzal ani do pondelka, pretoze otazka

Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita
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CR - PX BODY 9042 -1.3 -25.0

s y ; - ; S CEZ Czk 7334 6.0 -15.1
rieSenia problémov Eurdpy je stile nevyrieSend. V pondeloK Sa = komerenib. czk 34380 53 -14.9
objavili $pekulacie, ze ECB by mohla pokracovat v znizovani 02 czk 3902 12 9.6
sadzieb, ¢o by znamenalo nové rekordy a zapornt depozitnti sadzbu. =~ Unipetrol  czk  169.9 -04 3.0
Na zaciatku tyzdna boli pod tlakom aj dlhopisy Spanielska kde na 10 EI\_N RWI 520 B%Z;Y zigig zz 2;3
ro¢nych cennych papieroch bol vynos znovu na 7 percentach ato 8  «gum bN 1180 214 379
preto, Zze ECB neobnovila nédkup dlhopisov krajin eurdpskej periférie. = pekao PN 1442 34 -131

, , . ., , . . PKNOrlen PLN 373 36 -254
Utorkov_y rast VEuroPe podporl'h Apovz'ltlyvr}e vysledky prlemyselpej PKO BP LN 30 16 204
produkcie ako jedného z najdélezitejSich makroekonomickych = pu-Bux Bopy 170220 04 236
ukazovatelov. V Taliansku rastla medzimesaéne o 0.8 percent, pri  MoL HUF 16180.0 05 -24.6
oakavanom poklese o -0.3 percent a vo Velkej Britanii rastla o = Mtelekom  HUF 4310 05 -23.6

. PP A oTP HUF 34650 -2.1 -38.4

percento, oproti konsenzu stagnicie. Dalsim ddvodom bolo Richter HUF 366000 03 04
potvrdenie prvej Casti pomoci pre Spanielsky bankovy sektor VSUME  Ay_aTx  sooy 19608 02 271
30 miliard eur, ktoré by mali banky dostat’ do konca tohto mesiaca. = Erste Bank EUR 148 28 -56.4
Na trhoch vSak rezonovala otazka: ako sa Fed postavi k d’alSiemu = OmvAG  Eur 241 1.2 -19.0
QE? Odpoved’ prisla vstredu asklamala mnohych investoroy. Raiffeisen EUR 255 05 -246
FOMC naposlednom zasadnuti nenaznadila daliie monetarne oo AV EUR [
- posiednol X ! . ok '“  DE-DAX BoDY 65571 23 -98
stimuly pre americkii ekonomiku, ktora podla vacsiny jej Clenov je = g.on EUR 176 48 65
eSte stdle vadekvatnom stave. Spolichat sa tak budil len na Siemens  Eur 680 21 -27.7
pokracovanie s operaciou TWIST a d’alSie QE pripada do uvahy az = Allianz EUR 791 15 -131
po vyraznom spomaleni US ekonomiky. e G e T
Total SA EUR 360 -01 -7.2

Analytici Goldman Sachs a Merrill Lynch si myslia, ze sa ho  BNPParibas EUR 298 20 -36.0
dockame do konca roku 2012, alebo v ivode roka 2013. Na konci ﬁg‘ff‘z‘z’i’“' EUR 3?2-; i; 12':

s v 1x fvqe .oy r ) r v . o BODY g : =5,
tyzdna prisli zaujimavé dgtft z Uv8A kde nové Ziadosti o podporuv V' RoyalDutch EUR 280 17 106
nezamestnanosti vysli pozitivnejSie ako sa predpokladalo, len v pocte = yniever nv  EUR 267 07 172
350 tisic, o je vSak dané aj sezonnost'ou prace. Index cien vyrobcov = BE-BEL20 BopYy 22203 04 9.9
v USA medziro¢ne v juni vzrastol o 0.7 percent (odhad +0.2 percent) = GDFSuez  EUR 180 -0.1 -233
a jadrovy index cien vyrobcov vzrastol o 2.7 percent. Piatok sa na ~'"BevNV  EUR 630 02 627

o X o L ; i » RO-BET  BODY 46353 29 -150
akciovych trhoch niesol vo vel'mi dobrej ndlade. Aj napriek tomu, Ze = ggp RON 93 32 -335
HDP Ciny za Q2 dosiahol medziroény rast len o 7.6 percent, V. petrom RON 04 23 26
porovnani s 8.1 percentnym rastom z Q1l, ¢o je najnizSia uroveil =~ BG-SOFIX Boby 2916 05 -294
tempa rastu HDP za posledné 3 roky, objavili sa $pekulacie, 7e je vo =~ CBBACB 8GN 45 23 85

a¢8ej mi fiany tlak na uplatiiovanie stimulov &inskej < miTPort BON 08 33 -592
vacsey muere  vyvijany p ) si-sBITOP BoDY 5150 -12 -305
ekonomiky. Krka EUR 414 2.6 -31.0
Druh4 najvicsia telefonicka spolo¢nost’ v Eurdpe, Deutsche Telekom IF-’Igt-r((:JIIQOBEX BE(;’:Y 1(1;2? 8'; ig
si pripisala takmer 8 percent po tom, ako Credit Suisse zvysila sVoje = o hod. wre 911 10 164

odporacanie z ,underperform“ na ,neutral” apristipila aj k
revizii odhadu ceny akcii spolo¢nosti. Akcie vyrobcu podnikovych

INA-I. nafte HRK  3705.8 0.0 -11.6
TR-ISE N.30 BODY 76277.1 -0.3 -0.7

softvérov SAP taktiez vzrastli o 7.5 percenta, po tom ako predaj —Akbank  TRY 67 09 -100
licencii na ich softvér prekonal o¢akavania analytikov. '3 Bankasl  TRY 48 2 s
Tento tyzden nés Cakaju nasledujiice zaujimavé makroekonomické

data: Maloobchodné trzby z USA, Jadrovy index spotrebitel'skych ~ VYPRACOVAL

cien vo Velkej Britanii, ZEW Ekonomicky sentiment z Nemecka Miroslav Blahugiak

a eurozony, stavebné povolenia, novo zacaté stavby domov a nové Analytik

ziadosti 0 podporu v nezamestnanosti v USA.

EUR SAP AG vs. DAX Index EUR Deutsche Telekom
56 - 15 vs. DAX Index
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